
Кредитный поток 7.0

Облигации старшего транша с рейтингом eAAA(ru.sf), 
обеспеченные портфелем потребительских кредитов Т-Банка



Кредитный 
поток 7.0

Облигации старшего транша с фиксированной 
ставкой, обеспеченные портфелем 
потребительских кредитов Т-Банка

Ожидаемая доходность 
до 17,79% годовых*

Ликвидность
Ежемесячный купон Т-Банк в роли 

маркетмейкерадо 16,5% годовых

Ожидаемый срок  
до погашения

Наивысший рейтинг

eААА(ru.sf), от АКРА
1,9 года

Расчетная дюрация Эмитент

1,27 года ООО «СФО ТБ‑11»

Резервный фонд — 
до 10,67%

Резерв формируется за счет 
кредитной линии, предоставленной 
Т-Банком, погашение которой 
происходит после погашения 
облигаций

Портфель в обеспечении 
составляет 167% от объема 
облигаций

Облигации транша A1 могут 
выдержать более 50% дефолта 
портфеля

Сумма выпуска облигаций 
составляет 30 млрд рублей,  
а портфель кредитов  
в обеспечении — 50 млрд рублей

По оценке исторических данных Т-
Банка, средний уровень дефолта по 
потребительским кредитам не 
превышает 6% в год

Избыточный спред —  
не менее 18%

Доходность по кредитному 
портфелю в обеспечении выше 
выплат по облигациям 
старшего транша

https://www.acra-ratings.ru/press-releases/7141/


Выпуск Кредитный поток 7.0 
с премией к доходности ААА облигаций

До 17,2117,7%
одовых

Диапазон доходности 
Кредитного потока .  
на размещении

1,1%  одов ых

Доходность облигаций 
федерального займа

Инвестиции в кредитный портфель Т-Банка

Секьюритизация — это преобразование доходных и однородных активов  
в обеспеченные облигации.


Банк объединяет выданные кредиты в единый портфель и уступает специальному 
эмитенту (СФО ТБ-11) для выпуска облигаций.

Выплаты инвесторам 
формируются из платежей 
по портфелю кредитов

Секьюритизация обладает сразу 
несколькими механизмами защиты 
инвесторов

Эмитент имеет особый статус,  
не занимается никакой другой 
деятельностью и не подлежит 
банкротству со стороны лиц, 
отличных от владельцев облигаций

По российским сделкам портфельной 
секьюритизации за всю историю 
не было ни одного дефолта

Почему это интересно

Отделение активов от баланса банка

Кредитный портфель АО «ТБанк» передается в ООО «СФО ТБ‑11» и юридически 
отделяется от баланса банка. Доход инвестора не зависит от общего бизнеса банка  
и формируется напрямую из денежных потоков по кредитам.

Дополнительная защита инвесторов

Потери в портфеле в первую очередь принимает на себя младший транш, снижая 
риск для старших траншей. В отдельных случаях также может запускаться ускоренное 
погашение облигаций.

Стабильность денежных потоков портфеля

В течение револьверного периода (периода, в котором сохраняется объем кредитного 
портфеля, обеспечивающего облигации) портфель поддерживается на стабильном 
уровне за счет замещения погашаемых активов новыми, при этом номинал 
облигаций не уменьшается.

1,2%  одов ых

Доходность 
корпоративных облигаций 
с рейтингом ()

р афик поаени я облиаии

После окончания револьверного периода номинал облигаций погашается ежемесячно в даты выплаты купона 
пропорционально поступлениям от погашений портфеля кредитов. Погашение продолжается до полного возврата 
номинальной стоимости.

Ранее Кредитный поток 6.0 вызвал 
большой интерес у инвесторов

Доходность выпуска Кредитный поток 6.0 
при размещении составила 17,20%

Объем размещения  млрд

Аллокация составила 

Более 1 тысяч инвесторов приняло 
участие в размещении

аивыс ший рейтинг (.) по  шкале 
рейтингового агентства АКА

https://invest-wmadm-feed-bucket.cdn-tinkoff.ru/4307f204-3deb-451b-b3bc-e90552142abb

